Felértékelodik a kockazati toke
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A gyors novekedésre épitoknek nincs esélyiik
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Az Uj Magyarorszig Kockazati Téke Program felhiviasara 18 alapkezel§
tarsasag 23  palyazatot nyujtott be. Ezzel a  kozeljovében a
maganbefektetésekkel egyiitt 50 milliard forint valik elérhetové az életciklusuk
novekedési szakaszaban levo Kis- és kozépvallalkozasoknak.

Komoly érdeklddés volt az Uj Magyarorszdg Kockazati TSke program felhivasara, 18
alapkezel? tarsasag 23 palyazatot nyujtott be. Az unios kezdeményezés célja, hogy azok a kis-
¢s kozépvallalkozasok is hozzajussanak a magéanbefektetésekhez, amelyek fejlodésiik korai
vagy indul6 fazisaban vannak. A program lényege, hogy a Magyar Vallalkozasfinanszirozasi
Zrt. kdzosségi pénzeket kozvetit kockazatitoke-alapoknak, amelyek - legalabb 30 szazaléknyi
onrészt hozzatéve - a pénzt kihelyezik a gazdasagba.

Ilyen lehet a 18 jelentkezd egyike, a holland-magyar DBH Group alapkezeldje, a DBH
Investment Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt. Mint azt Erdei Sandor, a tarsasag tulajdonosa
elmondta, elsésorban olyan vallalkozasokat szeretnének tamogatni, amelyek kiilfoldi
tulajdonban is vannak - azaz mikodd tOkét hoznak az orszagba - és Magyarorszagon
szeretnének letelepedni. Ebben mar van tapasztalatuk, ugyanis a DBH Group hollandiai
alapkezeld cége segitségével az elmult években 100 millid eurd értékii befektetést hozott
Magyarorszagra, és ezzel 3500 j munkahelyet teremtettek. A tobbi kozott beszalltak
repiildgép-alkatrészek vagy éppen elektronikai cikkek gyartisiba. Az Uj Magyarorszag
Kockazati Toéke Program keretében a DBH 4,28 millidrd forintos alapot szeretne 1étrehozni,
amelyben tobb mint 1,28 milliard forint a sajat tokéje. Mivel a palyazati felhivas szerint 2013.
februarig az 0Osszes pénzt be kell fektetni, a DBH mar julius elsején megkezdené a
tokebefektetéseket. A megfeleld projekteket tobb csatornan at gyijtik. Inkubatorhazakat
mukodtetnek az orszdgban, melyekben kis- ¢és kozépvallalkozasoknak nytjtanak
szolgaltatasokat.

- Nem akarunk iparag-specifikusak lenni, mi az igéretes cégeket Kkeressiik - mondta
Erdei Sandor. Amennyiben elfogadjak a cég palyazatat, uagy tervezi, 10-11 vallalkozasba
fektetne be, amelyekbdl hat-nyolc év utan tud nyereséggel kiszallni.

Tavaly a magyarorszagi cégekbe befektetett 515 millié euro értékii téke alig maradt el a 2006-
ban mért 535 millié eurds hazai rekordtol, s magasabb volt a 2007-ben regisztralt 491 millid
eurds Osszegnél - kozolte Karsai Judit, a MTA tudomanyos fOmunkatarsa, a HVCA
Statisztikai Bizottsagdnak elndke. A befektetési szamok kiilonosen kedvezdek annak
fényében, hogy - eldzetes adatok szerint - 2008-ban a befektetések értéke az el6zd évi



szinthez képest Eurdpaban 27 szazalékkal, ezen beliil Kelet-Kozép-Europaban tobb mint
kétharmaddal esett vissza.

Mint mondta, a tapasztalatok azt mutatjdk, ennyi projekt koziil 2-3 lehet sztarbefektetés,
amelyben komoly nyereséget tudnak realizalni, hat lehet 4tlagos, és 1-2 esetben adodhatnak
gondok a kiszallassal. Elsé korben a kisebb, 70-100 millié forintos befektetésekkel kezdenék,
¢s latva a folyamatokat, emelnék az Osszeget 250-300 millié forintra. A befektetéseknél
fontos szempont lesz, hogy exportképes legyen a cé€g, mert abbol konnyebb kiszallni, mar
csak azért is, mert azok irdnt nagyobb a nemzetk6zi bizalom.

A valsdg a magantdke-iparagra is kihat, lesznek cégek, amelyek eltiinnek a piacrol, akik
azonban talpon maradnak, azok jo évekre szamithatnak, a pénzszitke miatt ugyanis
felértékelodik a szerepiik - allitja Hradszki Laszlo, a 3TS Capital befektetési igazgatoja, a
HVCA elnokségi tagja. Idén az 6vatossag lesz jellemzoO, hiszen a befektetési célpontok
eredménytermeld képessége kiszamithatatlan. Inkabb 2010-t61 varhato, hogy ismét egymasra
talalnak a magantokések és a kozepes méretii cégek - tette hozza.

Jelen gazdasagi koriilmények kozott az altalanos, gyors ndvekedésre épitd befektetdi
stratégiadk nem miikdodnek, kiilondsen azon cégek esetében nem, amelyek a belsé piacra
termelnek, vagy azokban az agazatokban tevékenykednek, amelyek nagyban fiiggnek a GDP
alakulasatol, mint példaul az autoipar - fejtette ki Halasz Istvan, az Euroventures Capital
igazgatdja, a HVCA gazdasagi vezetdje. Ugyanakkor - tette hozzd - komoly lehetdségek is
megnyilnak a kockazatitOke-befektetok eldtt, most vonzé aron emelhetnek tokét olyan
véllalatokban, amelyekbe eddig a magas piaci értékelésiik vagy amiatt, hogy korlatlan
mennyiségben jutottak hozzé a hitelhez, nem tudtak beszallni. A befektetok érdeklodésére
szamot tarthat példaul a miiszaki ¢€s iizleti innovacid, amennyiben koltségmegtakaritasra vagy
az azt c€lzo kiszervezhetd szolgaltatasokat kinald vallalkozéasok fejlesztésére iranyul. A
kornyezetgazdalkodasi, egészségiligyi szolgaltatdsok teriiletén mikodd vallalkozasok
ugyancsak lehetséges célpontok a jelenlegi gazdasagi kdrnyezetben is.

Sikertorténetnek szamit az IND Group esete, a néhany fével indult vidéki véllalkozasbol mara
160 fot foglalkoztatd, és az egyik meghatarozé magyar banki IT-beszallito lett, amelynek a
hazaiakon til nemzetkozi ligyfelei is vannak. A cég eldszor 2002-ben fogalmazta meg azt a
célt, hogy nemzetkozi vallalattd szeretne néni. Ennek eléréséhez kockazati tokét befektetd
partnerre volt szilikségiik. A toke a céget hosszu idore j6 novekedési palyara allitd egyedi
technolédgiafejlesztés, innovacio elinditasahoz kellett.

Tavaly Magyarorszagon kockdzati- és magantokeét igénylé vallalkozasok koziil nyolc cég
nyolc tigylet keretében elsé izben jutott kockdzati tokéhez, mig 17 esetben a befektetok a mar a
portfoliojukban lévo hét cégnek nyujtottak ismételten tokét. A regisztralt 25 iigylet az eddig
mért legkevesebb volt, mikozben az egy befektetésre juto, atlagosan kozel 21 millio eurds
erték hazai rekordot jelentett. A befektetések értékét a korabbi évekhez hasonloan 2008-ban is
néhany nagy eértékii kivasarlas hatarozta meg. Az oOsszesen harom vallalatot érinto, ot
kivasarlas osszertéke kozel 456 millio eurot tett ki, mely a 2008. évi dsszes befektetés tobb
mint 88 szazaléka. A kivasarlasok koziil az egészségiigy teriiletén miikodo Euromedic cég
atvétele volt a legnagyobb értékii iizlet. E tranzakcio soran a cég tulajdonosai kozé még 2005-
ben bekeriilt Warburg Pincus alap adta el tulajdoni hanyadat az Ares Life Sciences és a
Merrill Lynch Global Private Equity alapoknak.



